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1. Carbon Pricing in Theory
• Carbon Pricing（Putting price on CO2）

1. Carbon Tax
2. Emissions Trading Schemes  (ETS)

• CP can minimize the cost for Society given the target 
• Market mechanism works efficiently.
• Firms or consumers can just focus on prices of goods and service
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2.1 Effecitiveness of Carbon Pricing (ETS)
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Carbon Pricing
in Japan Ch 6Arimura &Abe

(2021)More than 10% reduction in 
the manufacturing sector
（Yajima et al.2021)

Carbon Pricing in
Japan Ch.8

Tokyo ETS works!

Saitama ETS in Chapter 7 by Hamamoto

Arimura & Matsumoto 
ed.(2021)
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Impacts of Tokyo ETS on CO2 Reduction (From 2009 to 2013)
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2.2. Competitiveness & Leakage (1)
Grandfathering (Free Allowances)
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2.2. Competitiveness & Leakage (2) 
Output Based Allocation for Sectors with 

Carbon Leakage Concerns
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Transition of Permit Prices in Tokyo ETS
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Sheet1

		年 ネン		2016														国名 コクメイ		CO2 百万トン ヒャクマン		CO2				国名 コクメイ		CO2		国名 コクメイ		CO2

		アメリカ		4,833		0.1495636566												中国 チュウゴク		9,057		90.57				中国 チュウゴク		90.57		中国 チュウゴク		90.57

		カナダ		541		0.0167419694						バンカー		1240				アメリカ		4,833		48.33				アメリカ		48.33		アメリカ		48.33

		メキシコ		446		0.0138020672						中南米その他 チュウナンベイ タ		630.3				インド		2,077		20.77				インド		20.77		インド		20.77

		ブラジル		417		0.0129046234						欧州OECDその他 オウシュウ タ		1742				中東諸国 チュウトウ ショコク		1,830		18.3				中東諸国 チュウトウ ショコク		18.3		中東諸国 チュウトウ ショコク		18.3

		チリ		85.3		0.0026397227						欧州非OECDその他 オウシュウ アラ タ		736				ロシア		1,439		14.39				ロシア		14.39		ロシア		14.39

		ペルー		51.4		0.0015906418						アジアその他 タ		381				アフリカ諸国 ショコク		1,158		11.58				アフリカ諸国 ショコク		11.58		アフリカ諸国 ショコク		11.58

		イギリス		371		0.0114810918						その他 タ		4729.3				日本 ニホン		1,147		11.47				日本 ニホン		11.47		日本 ニホン		11.47

		ドイツ		732		0.0226527202												ドイツ		732		7.32				ドイツ		7.32		ドイツ		7.32

		フランス		293		0.0090672773												韓国 カンコク		589		5.89				韓国 カンコク		5.89		韓国 カンコク		5.89

		イタリア		326		0.0100885065												カナダ		541		5.41				カナダ		5.41		カナダ		5.41

		ロシア		1,439		0.0445317819												インドネシア		455		4.55				インドネシア		4.55		インドネシア		4.55

		ウクライナ		198		0.0061273751												メキシコ		446		4.46				メキシコ		4.46		メキシコ		4.46

		アフリカ諸国 ショコク		1,158		0.0358358606												ブラジル		417		4.17				ブラジル		4.17		ブラジル		4.17

		中東諸国 チュウトウ ショコク		1,830		0.0566318005												オーストラリア		392		3.92				オーストラリア		3.92		その他 タ		75.938

		中国 チュウゴク		9,057		0.2802809928												イギリス		371		3.71				イギリス		3.71

		日本 ニホン		1,147		0.0354954509												イタリア		326		3.26				イタリア		3.26

		香港 ホンコン		44.7		0.0013833014												フランス		293		2.93				フランス		2.93

		台湾 タイワン		258		0.0079841555												台湾 タイワン		258		2.58				台湾 タイワン		2.58

		韓国 カンコク		589		0.0182273937												タイ		245		2.45				タイ		2.45

		シンガポール		45.3		0.0014018692												マレーシア		216		2.16				マレーシア		2.16

		ブルネイ		6.30		0.0001949619												ウクライナ		198		1.98				ウクライナ		1.98

		インドネシア		455		0.0140805843												ベトナム		187		1.87				ベトナム		1.87

		マレーシア		216		0.0066844092												フィリピン		115		1.15				フィリピン		1.15

		フィリピン		115		0.003558829												チリ		85.3		0.853				チリ		0.853

		タイ		245		0.0075818531												ペルー		51.4		0.514				ペルー		0.514

		インド		2,077		0.0642755462												シンガポール		45.3		0.453				シンガポール		0.453

		ベトナム		187		0.0057869654												香港 ホンコン		44.7		0.447				香港 ホンコン		0.447

		オーストラリア		392		0.0121309649												ニュージーランド		30.5		0.305				ニュージーランド		0.305

		ニュージーランド		30.5		0.0009438633												ブルネイ		6.30		0.063				ブルネイ		0.063

		その他 タ		4,729		0.1463545213												その他 タ		4,729		47.293				その他 タ		47.293

		世界 セカイ		32,314



図7-1 2016年の国別二酸化炭素排出量
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		Host Party						国名 コクメイ		件数 ケンスウ				国名 コクメイ		割合 ワリアイ
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2.4. Voluntary Credit Market:
Discussion under METI

9

Creation of Carbon Credits Credit Purchase

Based on METI’s recourse.

【GX League】
Firms with an ambitious GHG emission target 
can participate in this GX league. They pledge 

their goal/targets and deliver emission 
reductions.

Create a single market of voluntary credits, which help to increase the 
supply of credits with quality. 

Carbon Credit Market
Non Fossil Fuel Credits

J-credit
JCM

Voluntary credit

If they cannot 
deliver the 

reduction, they 
may face CP? 

Participation 
by individual 
firm (not by 
industrial 

associations)

ESG Investment& 
Financial Sector



3. Summary

1. In theory, carbon pricing can 
reduce emission efficiently.

2. In practice, there are some 
practical issues. However, 
government can provide 
remedies for each issue.

3. Could the GX league and  a 
voluntary credit market lead to 
the expansion of renewable 
energy or the long-term goal of
CN?

10

Arimura & Matsumoto Ed.
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